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1 Sammanfattning Falcon

1.1 Historia

| augusti 2014 registrerades det maltesiska bolaget Falcon Funds SICAV plc (nedan kallat Falcon) tre
fonderna pa premiepensionens fondtorg:

» Falcon Aggressive Fund (fond-ID 524769)
» Falcon Balanced Fund (fond-1D 600676)
» Falcon Cautious Fund (fond-1D 636506)

Nedan kallas dessa ”fonderna” eller ”Falconfonderna”.

1.2 Fordelning av avslutslikvid och atervinning

I juli 2020 traffade Pensionsmyndigheten en uppgdrelse med Falcons forsakringsbolag samt
forvaringsinstitut som gor att ca 337 mkr betalades som erséttning for tidigare hantering av fonden. Denna
atervinning har nu utbetalats till Falconspararna och motsvarar ca 33,6 % av den skada spararna drabbats av.

Samtidigt med atervinningen betalas dven den senaste delen av slutlikviden ut. Totalt blir det darfor 368,5
mkr som har fordelats till spararna nu i november 2020.

Beloppen har satts in till spararnas premiepensionskontoton och placerats i spararnas aktuella fondval.
Beloppen har fordelats individuellt mellan spararna utifran den skada respektive sparare drabbats av och den
andel som spararen hade av avslutsordern.

2 Fakta och Q/A

2.1 Vad ar det som har hant gallande avslutet?

I juni 2016 avregistrerades fonderna Falcon Aggressive, Falcon Balanced och Falcon Cautious fran
fondtorget och forsaljningen pabdrjades. Sedan dess har forsaljningsbeloppen betalats ut i omgangar. Nu ar
samtliga vardepapper salda och det enda som kvarstar &r ett mindre likvidbelopp for att hantera
likvidationen.

2.2 Hur manga sparare hade Falconfonderna?

Totalt placerade 27 500 premiepensionssparare nagon gang sina medel i Falconfonderna. Vid véljstoppet
fanns cirka 24 000 sparare och vid avslutet 21 500 sparare. Den Overldgset storsta fonden var Falcon
Balanced.

2.3 Ar detta allt, eller saknas det fortfarande pengar?

Atervinningen &r en stor och gladjande framgéng, men den técker inte alla skador som spararna samkats.
Pensionsmyndigheten fortsatter arbeta for att fa in ytterligare ersattningar till spararna.

Premiepensionssystemet ar ett sjalvfinansierat system, vilket gor att Pensionsmyndigheten inte har andra
tillgangar att tillga an de som finns hos spararna eller tas ut fran spararna i det arliga avgiftsuttaget.
Pensionsmyndigheten kan inte ersdtta pensionsspararna for den skada som olika aktorer orsakat spararna.
Pensionsmyndigheten for daremot rattsprocesser for pensionsspararnas rakning for att fa tilloaka mer av de
medel som spararna forlorat. Forst darefter kan fragan om kompensation fran Staten bli aktuell.

2.4 Vad hander nu?

Beloppen placeras pa respektive sparares likvidkonto 2020-11-23 och investeras darefter i fondandelar enligt
spararens nuvarande premiepensionsval dir de kommer att synas som ett korrigeringsbelopp.
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2.5 Kommer ni att informera spararna?

Information publiceras pa Pensionsmyndighetens webbplats. De sparare som har fatt mer &n 50 kr i
atervinning kommer dessutom fa ett brev hemskickat. Brevet skickas ut 2020-11-24 och borde vara framme
till spararna nagra dagar darefter.

2.6 Vad hdnder med pensionen for pensiondrer som hade Falcon?

Varje ar i december gors en ny omrakning av samtliga pensionarers pension for det nya aret. Fér pensionarer
som hade innehav i Falconfonderna kommer insattningen paverka deras premiepensionsutbetalning positivt
fr.o.m. januari 2021. Men exakt hur mycket det paverkar beror pa respektive pensionars andel av
atervinningen.

2.7 Vad ér skillnaden mellan Optimus och Falcon?

I samband med Falcon ndmns ofta fonden Optimus. Optimus High Yield var en svensk fond med totalt
38 000 premiepensionssparare. Fonden fanns under aren 2012-2015. Nagra av huvudpersonerna bakom
Optimus lag ocksa bakom Falcon och 2015 fusionerades Optimus High Yield in i den maltesiska fonden
Falcon Balanced. Totalt kom ungefér halften av spararna i Optimus dven att bli sparare i Falcon.

Fyra personer domdes i ar i hovratten till fangelse for brott kring Optimus. Totalt sett domdes de dessutom
betala drygt 300 mkr i skadestand till staten. Pensionsmyndigheten arbetar med att fa del av inbetalt
skadestand for att i sin tur kunna lamna det vidare till de drabbade spararna i Optimus.
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3 Historia
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3.1 Historia Optimus
| 2012 startades fonden Optimus High Yield.

2012-2014 inkom ca 19 000 sparare via telefonforséljning. Sommaren 2013 fordes ytterligare ca 18 600
sparare Over fran Inside Active Global, da Strategiplacering kopte spararnas PIN-koder fran Positiv Pension.
Detta polisanmaldes av Pensionsmyndigheten under hosten 2013. Totalt satte saledes nastan 38 000 sparare
in 6ver 3,9 miljarder kronor i fonden.

2015 fusionerades fonden och de da kvarvarande 11 600 spararna in i Falcon Balanced.

2020 démdes fyra personer till fangelse for hanteringen av Optimus samt en rad vardepappersaffarer som
man olagligt tagit Overbetalt for. Skadestandet démdes till 6ver 300 miljoner kronor. Pensionsmyndigheten
kommer arbeta for att fa del av eventuellt inbetalt skadestand och da férdela det till de ca 38 000 spararna i
Optimus. En av huvudpersonerna i Optimus ar aven huvudperson i Falcon-rattegangen.
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3.2 Historia Falcon

| augusti 2014 registrerades de tre Falconfonderna pa premiepensionens fondtorg:

» Falcon Aggressive Fund (fond-ID 524769)
» Falcon Balanced Fund (fond-1D 600676)
» Falcon Cautious Fund (fond-1D 636506)

Hosten 2014 inkom ett stort antal fondvalsblanketter dar sparare valde Falconfonderna, storre andelen av
blanketterna misstankts i efterhand varit forfalskade.

I mars 2015 fusionerades fonden Optimus High Yield in i fonden Falcon Balanced

Under sommaren 2015 pabdrjade Konsumentkraft en storre telefonmarknadsfaring av fonderna for att fa in
ytterligare sparare i fonderna

I november 2015 pabdrjades utredning av Falcons investeringar
| februari 2016 valjstoppades fonderna
I juni 2016 blev fonderna uppsagda fran fondtorget, men forvaltaren accepterade inte saljordern.

| oktober 2016 paborjades till sist forsaljningen av Falcon och de forsta dellikviderna for avslutet inkom till
Pensionsmyndigheten

I november 2016 avslutades spararnas innehav utifran de da inkomna dellikviderna (1 225,5 mkr) och
sparare, som inte valt annat, omplacerades till AP7 Safa.

I juni 2017 utbetalades ytterligare 350,5 mkr i dellikvider genom “kompensation 17
I juni 2018 utbetalades ytterligare 80 mkr i dellikvider genom “kompensation 2”

Nu i november 2020 utbetalades ytterligare dellikvid (31,5 mkr) genom “kompensation 3”. Samtliga
vardepapper ar nu salda och kvar finns endast ca 14 mkr for att hantera den slutliga likvidationen av
fonderna. Totalt har darmed 1 687,5 mkr utbetalats till de som var med i avslutet.

Nu i november 2020 utbetalades dven belopp pa 337 mkr som erhallits som kompensation fran fondernas
forvaringsinstitut och forsékringsbolag.

Flera processer fortsatter paga vilket gor att mer pengar kan komma senare.



PM59004 1.0

6 (13)

Dok.bet. PID179238
Version 1.0
2020-11-23 Dnr/ref.

4 Férdelning av avslutslikvid

Avslutsordrar for Falcons fonder skickades 2016-06-16 efter att fondbolagets samarbetsavtal sagts upp av
Pensionsmyndigheten. Falcon végrade att acceptera och utfora avslutsordern och det var forst i oktober 2016
som inlosen paborjades. P& grund av manga vardepappers bristande likviditet betalade fondbolaget ut medlen
allt eftersom vardepapper realiserades. Pensionsmyndigheten valde att inte invanta samtliga vardepappers
inlosen fore det att avslutet bokfordes pa spararnas konton. Istallet genomfardes avslutet pa spararnas konton
baserat pa de infléden som skett under oktober 2016. Dessa infloden motsvarade 43%-69% av respektive
fonds innehav. Dérefter har separata korrigeringsbelopp (tillagg till avslutslikviden) betalats ut till spararna
baserade pa de ytterligare likvider som inkommit.

Samtliga véardepapper i fonderna ar nu avyttrade och ca 99% av fondandelarna &r inlésta och nio dellikvider
utbetalade. Kvar i fonderna finns endast cirka 14 mkr kvar for att tdcka kostnader i samband med
likvidationen. En eventuell sista tionde dellikvid kan saledes utbetalas efter att fondernas likvidation till fullo
ar klar.

Likvid i SEK for de tre Falconfonderna

Del 1 av avslutlikvid, 2016-10-11 649 000 000,01
Del 2 av avslutlikvid, 2016-10-14 80 000 000,01
Del 3 av avslutlikvid, 2016-10-19 311 500 000,02
Del 4 av avslutlikvid, 2016-10-21 185 000 000,02
Utbetalat vid avslutet pa spararnas konton 2016-11-08 1 225 500 000,06
Del 5 av avslutlikvid, 2016-11-08 35 000 000,00
Del 6 av avslutlikvid, 2017-06-22 315 500 000,01
Korrigeringsbelopp 1 till spararna (juni 2017) 350 500 000,01
Del 7 av slutlikvid, 2018-04-06 50 000 000,01
Del 8 av slutlikvid, 2018-06-25 30 000 000,00
Korrigeringsbelopp 2 till spararna (2018) 80 000 000,01
Del 9 av avslutlikvid 31 499 999,99
TOTALT UTDELAT BELOPP (23 nov 2020) 1 687 500 000,07

Fordelningen mellan de tre Falconfonderna &r

Falcon Aggressive | Falcon Balanced | Falcon Cautious | Summa i SEK
Del 9 av avslutlikvid 963 161,34 26 854 819,02 3682 019,63 31499 999,99
Summa avslutlikvid 1-9 | 499 646 599,17 872 601 974,22 | 315251 426,68 | 1 687 500 000,07
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Férdelning av atervinning fran férsakring och BoV

Tre atervinningsbelopp har erhéllits och har nu fordelats till spararna. Tva av atervinningsbeloppen
utbetalades efter en uppgorelse med Falcons styrelses forsékringsbolag. Den tredje kompensationen
utbetalades efter uppgdrelse med fondernas forvaringsinstitut Bank of Valetta (BoV). Totalt sett uppgick de
tre atervinningsbeloppen till 336 965 150,00 SEK efter att inbetalningarna hade vaxlats till SEK.

5.1

Pa vilka grunder ska atervinningen fordelas till drabbade sparare?

Pensionsmyndigheten har gjort en bedémning av samtliga vardepappersinnehav i fonderna och funnit ett
relativt stort antal transaktioner som Pensionsmyndigheten inte anser gjorts i spararnas intresse, stridit mot
gallande regelverk och samarbetsavtal och darmed fororsakat spararna ekonomisk skada. Atervunna belopp
fran forsakringsbolag och forvaringsinstitut ska, i enlighet med 64 kap. 36 § socialforsakringsbalken,
fordelas till spararna i proportion till den skada som dessa investeringar fororsakat spararna.

5.2

Klassificering av innehav

Pensionsmyndigheten har analyserat samtliga 366 vardepapper som funnits i de tre Falconfonderna och
grupperat dessa vardepapper i fyra kategorier. | kategori ett och tva aterfinns 329 vardepapper som inte anses
inneburit skada, medan 37 investeringar i kategori tre och fyra har inneburit skada for spararen enligt
myndighetens bedémning.

Klass | Definition Kommentar

1 Vanliga vardepapper Dessa innehav foljer respektive fonds profil. Vi har inga
och misstankar mot dessa innehav.

Agarandel <1%
och
inga misstankar om oegentligheter

2 Ovanliga vérdepapper Dessa innehav ar ovanliga baserat pa respektive fonds
men profil, men beddms inte som misstankta investeringar.
vinst i SEK pa innehavet Grunden for det ar att flertalet genererat vinst och dvriga

eller pa grund av den laga agarandelen for Falcon vilket pavisar
Ovanliga vérdepapper att de inte varit unika i Falconfonderna.
men
Agarandel <1%

3 Ovanliga vérdepapper Dessa innehav har gett forluster. De dr ovanliga baserat pa
och respektive fonds profil och ofta har Falcons dgarandel av
forlust i SEK pa innehavet samtliga utgivna vardepapper varit anmarkningsvart stort.
och Flera av instrumenten ar specialgjorda for Falcon och
Agarandel >1% eller okénd Falcons forvaltare har inte kunnat ge en bra forklaring
och varfor investeringen skett och i flera fall finns indikationer
investeringen har skett av Optimus | pa intressekonflikter. Var ssmmantagna bedémning ar att
eller TAM investeringarna i dessa vardepapper varit skadliga for
och spararna.
ingen forklaring fran forvaltaren

4 Ovanliga vérdepapper Dessa innehav har gett forluster. EBM har valt ut dessa
och vardepapper till sitt atal, sa i dessa fall finns en
forlust i SEK pa innehavet omfattande bevisning om oegentligheter. Var bedémning
och ar saledes att dessa investeringar ar skadliga for spararna.
omfattande bevisning om
oegentligheter

PID179238
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5.2.1 Kommentar till innehavsutredningen och klassificeringen
Utifran fondernas bokforing har vi fatt fram samtliga 366 vardepapper som Falconfonderna ndgon gang
investerade pengar i, samt kunnat berakna vinster och forluster for samtliga innehav uppdelat per fond.

Samtliga véardepapper har granskats. Den stora merparten av vardepapper &r utgivna av valkanda bolag eller
bolag dar Falcon haft en mycket lag dgarandel i de utgivna instrumenten. En lag dgarandel kan, i
sammanhanget, ses som en form av fingervisning om investeringen ar legitim och omséttningsbar. Vi har
beskrivit respektive vardepapper separat och i mojligaste man dven forsokt uttyda om nagot
annorlunda/ovanligt finns att anméarka pa vardepappret.

5.2.1.1 “Gréna vdrdepapper”

Sammantaget visar var utredning att 329 av 366 vardepappsinnehav i kategori ett och tva kan betecknas som
fullt normala investeringar i fonderna och det finns inget som tyder pa oegentligheter. Eventuella forluster i
dessa vérdepapper kan anses ligga inom ramen for ett normalt risktagande vid fondinvesteringar, risker vilket
Pensionsmyndigheten ocksa upplyser kunden om pa var hemsida. Var bedémning ar darfor att fondernas
innehav i dessa vardepapper inte skadat spararna i de berérda fonderna.

5.2.1.2 “"Réda vardepapper”

De tva aterstaende kategorierna tre och fyra, de “rdda virdepappren™, bestar av totalt 37 vardepapper som
Pensionsmyndigheten anser ha asamkat spararna forluster pa sammanlagt 6ver en miljard kronor. Mellan
investeringarna i de olika vardepappren finns stora skillnader, men ocksa manga likheter.

Agarandelen i de flesta av dessa vardepapper har ofta varit anmarkningsvirt stor, men det forekommer dven
innehav dar agarandelen &r okand. Att dgarandelen ar okand ar oftast ett tecken pa att d&garandelen &r stor
eftersom information om vardepapper som specialdesignats for en sérskild investerare ofta saknas.

Pensionsmyndighetens egna utredningar har ocksa kunnat visa pa markliga kopplingar mellan foretradare for
fonderna och saljarna av instrumenten och vi har inte kunnat fa nagon godtagbar forklaring fran forvaltaren
till varfor investeringen gjorts. Istéllet Gverensstammer véardepapprens natur val in pa den bild av forvaltarens
agerande som framkommit i Pensionsmyndighetens och Ekobrottsmyndighetens utredningar och
bedémningen ar darfor att intressekonflikter sannolikt forekommit vid investeringen.

Vi kan ocksa konstatera att samtliga roda virdepapper” tillkommit under tiden nar Temple Asset
Management (TAM) varit forvaltare, medan inga av dessa tillkommit under perioden nér Calamatta
Cuschieri varit forvaltare. TAM har i Falcon-utredningen pavisats inte svara upp mot de krav pa riskkontroll
och god sed som kravs i enlighet med UCITS-regelverket och Pensionsmyndighetens samarbetsavtal, vilket
stirker bilden av de “roda vardepappren” som misstankta investeringar.

Pensionsmyndighetens sammantagna bedomning ar saledes att fondernas investeringar i “’roda vérdepapper”
inte skett av omsorg om spararnas basta. Forlusterna i dessa papper bedéms ha skadat pensionsspararna och
saledes bor pensionssparare som drabbats av dessa investeringar fa del av de atervunna medlen.

5.3 Forluster i valutahandeln

Utover forlusterna som uppkommit i enskilda véardepapper har ett negativt resultat i den valutahandel som
bedrevs i fonderna uppstatt. Vi har inga misstankar kring oegentligheter for denna handel och bedémer att
forlusterna ligger inom ramen for ett normalt risktagande for fondinvesteringar.
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5.4 Ovriga kostnader

Utover resultat fran vardepappershandel och valutahandel sa paverkar fondens kostnadsuttag fondresultatet.
Inga misstankar finns om oegentligheter i samband med kostnadsuttaget.

5.5 Sammanfattande resultat, skada och 3terforing av dtervunnet belopp

Atervunnet belopp har férdelats med utgangspunkt i uppskattad skada fér pensionsspararen. Med skada
avses har den negativa paverkan en sparare drabbats av pa grund av en investering som inte gjorts for
fondspararens bésta. Skadan kan innefatta hela forlusten, utebliven avkastning, htga omkostnader mm. Med
forlust avses skillnaden mellan anskaffnings- och avyttringspris. En ”forlust” behover siledes inte vara en
”skada” om investeringen kan anses ligga inom ramen for en normal kapitalforvaltning.

Nedan visas det samlade resultatet i de tre Falconfonderna. Pensionsmyndigheten har inte kunnat sérskilja att
viss del av forlusten dr “normal” eller att det funnits en skada utéver forlusterna i vardepappren i klass tre

och fyra.

Det kan saklart inte uteslutas att dven en investering som givit vinst har nyttjats pa ett bedragligt satt, t.ex.
genom hoga courtage eller dolda avgifter. Nagra indikationer for sadant forfarande har inte hittats.

Skada och forlust bedoms saledes vara densamma i samtliga identifierade investeringar i klass tre och fyra.
For tva vardepapper uppkom dock forlusten endast i en av delfonderna, medan vardepappret gav vinst i de
ovriga fonderna. For de delfonder dér dessa tva vardepapper gav en vinst sa uppstod, enligt vart beskrivna
synsatt, saledes ingen skada. Summeringsmassigt gor det dock att det samlade resultatet skiljer sig nagot fran
den samlade skadan.

Klass Antal | Resultat SEK | Skada Atervinning i SEK | Atervinning
VP i %

1+2 329 88 466 306 0 Ingen atervinning

3 31 -562 399 350 -562 600 038 188 944 903 33,58%

4 6 -439 799 772 -440 743 280 148 020 247 33,58%

3+4 37 -1002 199 122 | -1 003 343 318 | 336 965 150 33,58%

Valutahandel -104 609 760 0 Ingen atervinning -

Omkostnader -30 835 023 0 Ingen atervinning -

Summa 366 -1 049 177 599




PM59004 1.0

10 (13)

Dok.bet. PID179238
Version 1.0
2020-11-23 Dnr/ref.
5.6 Fordelning av dtervunna medel fran BoV och forsdkringsbolag

Utifran Falcons bokforing och redovisning har Pensionsmyndigheten sammanstallt de tidsperioder nar
forlusterna i respektive vardepapper drabbat spararna. Utifran denna sammanstéallning har aterforingen delats
upp pa respektive vardepapper och fordelats linjart 6ver den valda perioden. Mellan spararna kan
fordelningen ske proportionerligt utifran spararens dagliga innehav. Med denna metod kan aterféringen
fordelas med mycket hdg precision utifran den individuella skada som drabbat respektive sparare.

Fordelningen har skett genom att aterforda medel satts in pa respektive sparares likvidkonto och
aterinvesteras enligt spararens fondvalsprofil i enlighet med 64 kap. 36 § socialforsakringsbalken samt 64
kap. 26 § socialforsékringsbalken.

Aggregerad skada och atervinning fran Falcon Funds
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Falcon Aggressive Fund
-Skada och NAV-utveckling
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6 Hur mycket far respektive sparare?

27 065 av de 27 471 spararna i Falconfonderna har fatt ta del av atervinningen for sin respektive andel av
dellikvid 9. I snitt har atervinningen omfattat dver 10 000 kr per sparare, men beloppen varierar stort. Drygt
600 sparare har fatt under 50 kr och den som fick mest har fatt ca 75 000 kr. Det finns 406 sparare som inte
har fatt del av atervinningen, vilket beror pa att de har salt sina innehav fore det att forlusterna drabbade
fonden.

Férdelning Antal

per sparare sparare
Ingen 406
0 kr — 50 kr 234
50 kr — 100 kr 283
100 kr - 1 000 kr 2137
1 000 kr - 5000 kr 5170
5000 kr - 10 000 kr 5222
10 000 kr - 25 000 kr 8928
25 000 kr - 50 000 kr 5032
50 000 kr - 75 000 kr 59
Tot antal sparare 27 471
6.1 Information och brevutskick

Utdver information pa Pensionsmyndighetens hemsida far de sparare som fatt en hdgre sammanlagd
kompensation an 50 kronor aven individuellt brevutskick.

7 Skada och foérlust efter fordelning

7.1 Skadan

| tabell 3.6 kan man utlasa att den totala skadan uppgar till 1 003 mkr. Har ar det viktigt att papeka att den
ytterligare skadan i Optimus pa ca 300 mkr inte inrdknas. Optimus ar en annan fond med delvis andra sparare
och &r separerad berékning och kompensationsmassigt.

Av de 1 003 mkr atervinns nu 337 mkr. Darmed minskas skadan for Falconspararna till 666 mkr. I skadan
inkluderas inte outbetald slutlikvid eller férlusterna i valutahandel, avgifter mm.

7.2 Slutlikvid
Utover skadan finns dessutom kvarvarande delar av slutlikviden som inte utbetalats.

Efter uppsagningen av Falcon pabdrjades en likvidation av fonderna, med forséljning av samtliga
vardepapper. Denna har [6pt pa sedan 2016 och inneburit totalt nio delbetalningar. I samband med
atervinningen utbetalas dven den senaste delen av avslutslikviden (31,5 mkr). Samtliga vardepapper i Falcon-
fonderna ar avyttrade och det enda som kvarstar i fonderna ar nu en mindre del likvida medel (ca 14 mkr)
som finns kvar for att hantera fondernas likvidation och eventuella processer. Eventuella medel som finns
kvar efter den slutliga likvidationen kan da komma att utdelas som en tionde dellikvid.
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7.3 Forlusten

De totala forlusterna for spararna i Falconfonderna skiljer sig fran skadan genom att forlusterna dven
inbegriper outbetald slutlikvid, valutaforluster, fondavgifter mm. Efter denna fordelning minskar
Falconspararnas forluster fran 1137 mkr till 769 mkr. Nedan visas hur forlusterna i Falcon fordelas mellan
spararna. Som synes variera forlusterna mycket, framst beroende pa hur lange man var investerad, samt i
vilken av fonderna man varit investerad. De stdrsta forlusterna uppkom for de som investerat i Falcon
Balanced.

Férdelning av resultat i SEK
fran till antal
-140 000 -100 000 42
-100 000 -50 000 5379
-50 000 -25 000 7512 Fordelning av resultat i %
-25 000 -10 000 7 232 fran till antal
-10 000 -5 000 2979 -40% -30% 13 511
-5 000 -1 000 2137 -30% -20% 1618
-1 000 0 676 -20% -10% 5376
0 1000 428 -10% 0% 5452
1000 10 000 997 0% 10% 1513
10 000 25000 89 10% 20% 1
-140 000 25 000 27 471 -40% 20% 27 471
Storst resultat i SEK Storst resultat i %
Storst vinst 20116| |Storstvinst 11%
Storst forlust -139009| |Storst forlust -37%
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